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SLOVENSKA VLADA SI NA TRHOCH POZICIAVA
S ROVNAKYM UROKOM AKO GRECKO

Slovensko si momentdlne pozZiciava na
dlhopisovych trhoch za takmer rovnaké lUroky ako
Grécko, hoci ich deli v ratingu najmenej 6 stupnov.
Kym Grécko je podla ratingovych agentur
v Spekulativhom pasme (BB+), Slovensko je
zaradené v investicnom pasme (A/A+).

* Finanéné trhy dlho nechceli poZi¢iavat Grécku, kedZe v roku
2012 takmer zbankrotovalo. V rokoch 2017-2022 bol rozdiel
medzi slovenskymi a gréckymi drokovymi
pri 10-ro¢nych dlhopisoch v priemere 2,59 p.b. Vlani sa
zmenSil na 1,41 p.b. a od septembra je zretelna
konvergencia. V juni 2023 bol rozdiel v urokoch iba 0,09 p.b.

mierami

+ Podla agentir Grécko dlhodobo napliia Strukturdlne
reformy. Vlani malo najrychlejsiu fiskalnu konsolidaciu v EU
a prebytkové primdrne saldo rozpoctu verejnej spravy
(Standard & Poor’s). Agentury ocenili odolnost ekonomiky
pocas pandémie a vojny na Ukrajine i nizku surovinovu
zavislost na Rusku. V juni 2023 vyhrala volby strana Nova
Demokracia, ktora slubila pokra¢ovanie reforiem.

* Slovensku agentury vycitaju politickd nestabilitu v suvislosti
s odchodom Sa$S z vlady v septembri 2022 a zhorSujucu sa
fiskalnu situaciu. Na druhej strane rovnako ako pri Grécku
ocefuju odolnost ekonomiky pocas pandémie, vojny
na Ukrajine a zniZenie surovinovej zavislosti na Rusku.

* K niz8§im nakladom na obsluhu dlhu prispieva aj clenstvo
v eurozéne. Cesko, Madarsko a Polsko si vo véeobecnosti
poziciavaju drahsie ako Slovensko, Rakusko a Grécko.

CISTY DLH PO PRVY RAZ PREKROCi 50 % HDP

Rada pre rozpoétovi zodpovednost (RRZ) aj
Medzinarodny menovy fond (MMF) predpovedaju
v najblizsich rokoch rychlejsi narast cistého dlhu
verejnej spravy nez hrubého dlhu. Podla RRZ za to
mozZu aj nedostatocné konsolidacné opatrenia.

« Cisty dlh je hruby dlh ogisteny o likvidné aktiva $tatu, teda
najmd hotovostné rezervy, cenné papiere a zlato. Ked' ma
$tat vysoky hruby dlh, ale nizky cisty dlh, je to signdl
pre veritelov o schopnosti rychlo splatit dlhy.

* Slovensky cisty dlh vlani dosiahol 47,68 % HDP. Tento rok by
mal stipnut na 50,3 %, ¢o je najviac od roku 1999, ked' sa
tento indikdtor na Slovensku zacal sledovat. Podla RRZ
do roku 2026 slovensky Cisty dlh vzrastie na 56,7 % (Graf 2).

* Vyska slovenského ¢Cistého aj hrubého dlhu je pod
priemerom eurozény. Podla dat MMF, ktory pouZiva inu
metodiku ako RRZ, v roku 2021 dosiahol ¢isty dlh 50,5 %
HDP. Priemer Statov eurozony (vynimajuc Grécko
pre nedostupnost dat) bol 58,8 % HDP (Graf 3).
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Graf 1: DIhodobé urokové miery, 10-rocné bondy (%)
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Graf 2: Vlyvoj hrubého a cistého dlhu na Slovensku (% HDP)
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Graf 3: Hruby a Cisty dlh v eurozdne v roku 2021 (% HDP)
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