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NEMECKO JE V TECHNICKEJ RECESII, EUROZONA
SA JEJ TESNE VYHNE

Tyzdnovy

Nemecko sa v prvom kvartali 2023 dostalo
do technickej recesie, kedZe dva stvrtroky
po sebe zaznamenalo pokles HDP. Za
poklesom ekonomickej aktivity je klesajuca
spotreba domacnosti (-1,2 % v Q1 2023)
pre pretrvavajucu inflaciu (7,2 % v aprili
2023), s c¢im suvisel narast urokovych
sadzieb. Zmenu HDP tieZ nepriaznivo
ovplyvnil pokles vladnych vydavkov (-4,9 %
v Q1 2023).

e Dosledkom ekonomického poklesu najvacsej
europskej ekonomiky bude pravdepodobne
revizia HDP eurozény pre Q1 2023 z 0,1 % na
0,0 %, ¢im sa menovy blok tesne vyhne
technickej recesii (Deutsche Welle).

* Na grafe 1 je vyvoj HDP troch najvacsich
obchodnych partnerov Slovenska, z ktorych je
Nemecko najdoblezitejSie. Narodnd banka
Slovenska a Institut finanénej  politiky
predpovedaju na rok 2023 rast slovenského
HDP na drovni 1,3 %.

SLOVENSKO BUDE MAT V ROKU 2023 NAJVYSSi
DEFICITV EU

Eurdpska komisia odhaduje narast
slovenského deficitu na uroven 6,1 % HDP
v roku 2023 (Graf 2). To je rast o 4,1 p.b.
oproti minulému roku, ked bol deficit na
urovni 2,0 % HDP.

* Vroku 2024 sa ocakava zniZenie deficitu verejnych
financii na 4,8 % HDP, kedZe sa zmiernia inflaché
tlaky a skoncia opatrenia na kompenzacie cien
energii. Napriek zniZzeniu Slovensko zostane medzi
$tatmi s najvy3$sim deficitom v EU.

» Celkovy deficit verejnych financii EU klesne tento
rok na 3,1 % HDP z minuloro¢nych 3,4 % HDP. V
roku 2024 by malo dbéjst k daldiemu zniZovaniu
deficitu v EU na 2,4 % HDP.

¢ Pomer vladneho dlhu Slovenska k HDP bude v roku
2023 na udrovni 58,3 % a v roku 2024 stupne na
58,7 %.

+ Celkovy pomer dlhu k HDP v EU by mal v roku 2024
stabilne klesat pod 83 % (90 % v eurozdne), ¢o je
stdle nad Urovriou spred pandémie.

Graf 1: Medzikvartdlna zmena HDP Slovenska a jeho troch najvdcsich
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Graf 2: Progndza bilancie verejnych financii v §tdtoch EU v
roku 2023 (% HDP)
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1Sa Tyzdnovy

TRETINA STATOV EU VRATANE SLOVENSKA JE PROTI
EMISNEJ NORME EURO 7

PrisnejSia emisna norma Euro 7 je neprijatelnd pre
osem ¢lenskych $titov na ¢cele s Ceskom:
Francuzsko, Taliansko, S$taty V4, Rumunsko a
Bulharsko. Nepridalo sa Nemecko, kde koalicné
strany nemaju k téme jednotny postoj.

* Automobilovy priemysel namieta, Ze nové pravidld budd mat
maly pozitivny vplyv na Zivotné prostredie a adaptdacia novych
vozidiel je dalsim nakladom popri prechode na
elektromobilitu v roku 2035. Automobilka Skoda tvrdi, Ze
norma pripravi o pracu 3-tisic ludi, Stellantis (Citroén,
Peugeot) ju povazuje za ,.zbyto¢nu“ (Reuters).

* Asociacia eurépskych vyrobcov automobilov (ACEA) a
konzultaéna firma Frontier Economics vycislili, Ze scitané
priame ndaklady normy v podobe vyvoja, investicii a vyroby
budd vyrazne vysSie, ako tvrdi Eurdpska komisia (EK). Pri
osobnych benzinovych vozidlach desatnasobne, pri naftovych
patndsobne (Graf 3).

*  Emisnd normu predlozila EK. ZniZuje limity na emisie oxidov
dusika, uhlika a vyZaduje instaldciu technolégie na meranie
emisii Castic z pneumatik a brzd. Argumentuje tym, Ze
znecistenie ovzduSia spojené s cestnou dopravou podla jej
prepoctov spésobuje 70-tisic umrti rocne.

+ Tento rok o nej bude hlasovat Eurépsky parlament a Rada EU,
platit by mala od jula 2025. Odporcovia maju momentalne
dostatok hlasov na to, aby navrh zablokovali.

CENY NA TRHOCH S ENERGIAMI STABILNE KLESAJU

V porovnani s turbulentnym rokom 2022 sa vyvoj na
trhoch s elektrinou a zemnym plynom ustalil. Ceny
oboch komodit ostatné mesiace stabilne klesaju.

* Aktudlna spotova cena elektriny je 84,23 eur/MWh, c¢o
predstavuje medzirony pokles o 54 % (vlani 191,44
eur/MWh). Medzimesacne klesla o 22 % (24. april 108,63
eur/MWh).

* Forwardova cena elektriny na rok 2024 je aktudlne na urovni
136,35 eur/MWh s medzirocnym poklesom o 38 % a
medzimesacnym poklesom o 7 % (24. april 151,69 eur/MWh).

* Na trhu so zemnym plynom je podobny trend. Aktudlna
spotova cena plynu 28,5 eur/MWh medziro¢ne klesla o 66 %
(vlani 84,56 eur/MWh). Medzimesacne cena klesla o 30 %
(24. april 40,70 eur/MWHh). Dnesné spotové ceny plynu su na
urovni jednej tretiny cien oproti predvojnovému stavu.

* Forwardova cena plynu na rok 2024 klesla na 48,48 eur/MWh
s medziro¢nym poklesom o0 40 % a medzimesacnym poklesom
07 % (24. april 55,72 eur/MWh).

* Podobné ceny rocnych forwardovych kontraktov plynu a
elektriny boli naposledy zaznamenané v januari 2022.
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Graf 3: Priemerné dodatocné ndklady emisnej normy Euro 7
pre osobné a lahké uZitkové vozidld (€/vozidlo)
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Zdroj: Asocidcia eurdpskych vyrobcov automobilov / Frontier Economics

Graf 4: Vyvoj burzovych cien elektriny (€/MWh)
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Graf 5: Viyvoj burzovych cien plynu (€/MWh)
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