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ANALYTICI POCAS ROKA 2023 OCAKAVAJU PRUDKY
NARAST STRUKTURALNEHO DEFICITU

Po vlanajSom historicky najnizSom sStrukturalnom
deficite na drovni 0,8 % HDP sa podla rozpoctovej
stratégie SR (Program stability) jeho uroven tento
rok zvysi o 3,5 percentualneho bodu (Institut
financnej politiky).

* Najvadési negativny vplyv na Strukturdlne saldo budd mat
opatrenia v rodinnej politike (darfovy bonus, pridavky na
deti, obedy zadarmo, rodicovsky bonus) a zvySenie miezd v
zdravotnictve. Hoci sa ocakavané hodnoty na rok 2023
vysoky narast Strukturalneho deficitu v tomto roku (Graf 1).
Rozdiely spbsobuje odlisSnd metodika klasifikovania
jednorazovych vplyvov (doCasné opatrenia pri pandémii a
vysokych cenach energii).

* Planovany nomindlny deficit verejnej spravy by mal
dosiahnut az 6,3 % HDP v roku 2023 a v nasledujucich
rokoch sa bez konsoliddcie bude pohybovat na drovni
okolo 5 %. Verejny dlh by sa mal najblizSie roky udrzat pod
hranicou 60 % HDP.

* Slovensku hrozi riziko neplnenia podmienok Paktu stability
(EK) predlozila navrh reformy rozpoctovych pravidiel
prindsajuci miernejSie sankcie a pruznejsi systém
postupného znizovania dlhu a deficitu.

CENOVA REGULACIA NA SLOVENSKU ZABRANILA
VELKEMU ZDRAZENIU ELEKTRINY

Podla najnovsich dat Eurostatu stupli ceny
elektriny v domdacnostiach na Slovensku v druhej
polovici roka 2022 oproti rovhakému obdobiu roka
2021 0 16 %.

» Elektrina zdrazela v celej EU s vynimkou Malty (-6 %), kde plati
cenova reguldcia, aHolandska (-29 %), ktoré podporuje
domacnosti dotaciami a dafiovymi ufavami (Graf 2).

* Naopak, najvacsi medziroény narast zaznamenalo Rumunsko
(112 %) a Cesko (110 %) v ddsledku deregulovanych a malo
konkurenénych trhov. Ceské domadcnosti navy$e oproti
slovenskym platili v roku 2022 viac ako dvojnasobné ceny
(378 €/MWh oproti 189 €/MWh), pricom Ceské ceny boli
5. najvyssie v EU.

* Najviac VEU platili za elektrinu domadcnosti v Dansku
(537 €/MWh). Slovensko bolo vdaka cenovej regulacii
8. najlacnejsie.
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Graf 1: Strukturdlny deficit podla réznych institcii (% HDP)
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Graf 2: Porovnanie cien elektriny v rokoch 2021 a 2022
(€/MWh)

DK

,_
<

o
n
o I
-
o
S
=
u
o
N
o
o
N
o
o
w
o
o
w
x
o
N
o
o
IS
x
o
n
o
o
n
x
o

W 2022-S2 W 2021-S2
Zdroj: Eurostat



1Sa Tyzdnovy

ZAMESTNANOST V EU JE NAJVYSSIA OD ROKU 2009

Miera zamestnanosti v EU vo vekovom rozmedzi 20-64
rokov dosiahla 75 %, co je najvysSia hodnota od
zaciatku zberu udajov v roku 2009 (Graf 3).

* Vo V4 su na tom Slovensko a Polsko rovnako (77 %). VysSiu
zamestnanost ma Madarsko (80 %) a najvyssiu Cesko s 81 %
(Graf 3). V celej EU ma najvy$siu mieru zamestnanosti Holandsko
(83 %) a najnizsiu Taliansko (65 %). Eurostat meria zamestnanost
ako podiel pracujucich oséb v populacii vo veku 20-64 rokov.

EKONOMICKA NALADA NA SLOVENSKU SA V APRILI ZLEPSILA

Podla Statistického uradu SR (SU SR) sa indikator
ekonomického sentimentu (IES) medzimesacne zlepsil
o 8 bodov a dosiahol tak 98,4 bodu, ¢o je najvyssia
uroven za ostatnych 10 mesiacov. Nadalej zaostava za
dlhodobym priemerom o 3,6 bodu.

* Atmosféra sa zlepSila u podnikatelov aj u spotrebitelov.

* Tieto hodnoty sa vyrazne liSia od hodn6t mesacného IES, ktoré
pre mesiac april zverejnila EK. Podla EK indikator v aprili
medzimesacne klesol a dosiahol iba 91,8 bodov (Graf 4).

* Rozdielne hodnoty spdsobuje postup pri vypocte IES. Okrem
spoloénych otazok zaraduje SU SR do indikidtora otazky
0 ocakavanej nezamestnanosti a Usporach domacnosti, EK zas
zohladniuje minuld finanénd situaciu domacnosti a planované
velké nakupy v najblizsich 12 mesiacoch. Rozdiel je aj v sezdnnom
ocisteni dat, ktoré si obe instittcie robia samostatne.

EU SCHVALILA ROZSIRENIE EMISNYCH POVOLENIEK NA
DOPRAVU A DOMACNOSTI

EU definitivne schvalila reformu a roziirenie systému
obchodovania s emisiami (ETS). Od roku 2027 budu
stcastou ETS aj domacnosti a doprava. Stat energeticky
chudobnym obyvatelom zvysSené naklady scasti uhradi.

* V roku 2026 by mal zacat fungovat Socidlny klimaticky fond,
v ktorom budu prijmy z obchodovania s emisnymi povolenkami
vo vySke 65 milidrd €. ZvySnych 25 % bude z vnutrostatnych
zdrojov. Celkovo by malo byt vo fonde asi 87 miliard €.

* Europarlament a Rada schvdlili rozsirenie ETS na cestnu, letecku a
ndmornu dopravu. Od roku 2026 sa budu rusit bezplatné emisné
povolenky pre priemysel. Emisné povolenky maju byt jednym
z najddlefitejich zdrojov financovania zelenej transformacie EU,
ich cena je momentalne na Urovni zhruba 88 €/t (Graf 5).

* Velkou zmenou je schvélenie takzvaného uhlikového cla (CBAM).
Cielom je motivovat firmy mimo EU, aby vyrabali tovar $etrnejsie
k Zivotnému prostrediu a nepresunula sa vyroba z EU do $tatov
s menej prisnymi emisnymi normami. Uhlikové clo zahfna Zelezo,
ocel, betodn, hlinik, hnojiva, elektricki energiu a vodik. Dovozcovia
tychto druhov tovarov budu musiet zaplatit cenovy rozdiel medzi
cenou uhlika zaplatenou v $tate vyroby a cenou v EU.
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Graf 3: Vyvoj zamestnanosti v EU (%)
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Zdroj: Eurostat

Graf 4: Mesacny indikdtor ekonomického sentimentu
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Graf 5: Priemernd rocnd cena eurdpskych emisnych
povoleniek (€/t)
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2 Zdroj: European Energy Exchange AG (EEX)
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